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رکودتورمی در بزنگاه 
سیاست های جدید

یم،بازترکیبیباایراناقتصادبرای۱۴۰۴سالاولنیمه
ازباابتداییماه‌های.بودهمراهمتوالیفازهایتغییروامید
ضایفآمریکا،وایرانمیانمستقیمغیرمذاکراتگرفتنسر

تیحوتورمیانتظاراتکنترلازنشانه‌هاییاقتصادعمومی
روزه۱2جنگاما.گذاشتنمایشبهرارونقازسیگنال‌هایی

دررکودوگرفتاوجدوبارهتورم.زدهمبررامعادلهاین
رانایاقتصاددیگربارتاشدنمایاناقتصادیفعالیت‌های

یر،توخرداد.باشدراتورمیرکودازکلاسیکصحنه‌ایشاهد
آمارجملهازمردادآمارهایامابود؛وضعیتایناوجنقطه

ازکمترسطوحبهماهانهتورمکاهشوشاپرکتراکنش‌های
افته،یتخفیفاندکیبحرانشدتکهدادندنشاندرصدسه

،دقیق‌ترعبارتبه.پابرجاستهمچنانآنریشه‌هایهرچند
واستهشدار‌آمیزتورمبرایهمچناننقدینگیترکیب
.افزودخواهدرکودشدتبرمرکزیبانکشدیدانقباض

هسای.شده‌اندخارجتعلیقحالتازحدودیتانیزبازارها
نگینیستصمیم‌گیری‌هابرکهسیاسیبدبینانهسناریوهای

وعوقعدمفرضباسرمایه‌گذاراناکنونورفتهکنارمی‌کرد،
یکسویبهراخودنگاهرو،پیشماه‌هایدردوبارهجنگی
وسهامدرسرمایه‌جابه‌جایی.کرده‌اندمعطوفتورمیرقابت

زاپولخروجاست؛تغییراینگواهخودبورسیصندوق‌های
ناهگاهپبهنقدینگیورودوثابتدرآمدصندوق‌هایپارکینگ

،اقتصادیفعالانچشمبهکهسهامبازارتدریجبهوطلا
کاهشباحالاواستتورمیرالیاز«جامانده»بازاری

.تاسبازگشتهتوجهکانونبهژئوپولیتیک،ریسک‌های
لیدیکمتغیردوگرودرپاسخاست؟قطعیرونداینآیااما
بایراختوافق.دیپلماتیکوسیاسیتحولاتنخست،.است
سطحمی‌تواندماشهمکانیسمتعویقاحتمالوآژانس

تسمبهرابازارهامسیروبیاوردپایینراتورمیانتظارات
ه‌بازیسفتبازارهایقیمتیرالیصرفا ‌نهوواقعیبخشرونق
خصوصدراقتصادیسیاست‌هایدوم،.دهدتغییر

ارانسیاستگذاخیراظهارنظرهای.استدستوریقیمت‌گذاری
قیمت‌ها،آزادسازیسمتبهحرکتدربارهدولتمردانو

هداشتتورمبر«سطحاثر»کوتاه‌مدتدراستممکناگرچه
می‌تواندسرعتبهاما(۴2۰۰ارزحذفتجربهمشابه)باشد

صادیاقترونقبسترشدنفراهموساختاریبهبودزمینه‌ساز
.شود

زنگاهبدرایراناقتصادکهمی‌دهدنشانتحولاتاینبرآیند
مبنانایبر.استایستادهمهمیاقتصادیوسیاسیتصمیمات

مولدفعالیت‌هایعلیهمخربتورمیرالییکمسیردریا
ترکیببایامی‌شویمگرفتارمردممعیشتواقتصادی
بااقتصادیسمتبهساختاری،اصلاحاتوفعالدیپلماسی

.می‌کنیمحرکتواقعیرونقبرمبتنیرشد
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۲

متغیرهایبهمربوطگزارشمرکزیبانک
منتشررا۱۴۰۴نخستماهسهبانکیوپولی
نقطه‌به‌نقطهرشدآمار،اینبراساس.کرد

بهدرصد۳2/۴ثبتباخردادماهدرنقدینگی
رشدورسیدهگذشتهماه2۶درسطحبالاترین

یافتهافزایشدرصد۳۰حدودبهنیزپولیپایه
ینقدینگرشدکهمی‌دهدنشانارقاماین.است
یعنیمرکزیبانکهدف‌گذاری‌شدهسطحاز
رفتهفراتردرصد2خطایحاشیهبادرصد2۵
هکاستآنبیانگرغیررسمیگزارش‌های.است
مالیتأمینبه‌دلیلروزه۱2جنگازپس

نقدینگیرشدپول،خلقمحلازهزینه‌ها
ظرنبه.استکردهتجربهرابیشتریافزایش

طیشرایبامرکزیبانکضدتورمیسیاست‌های
افاهدتحققوشدهروبه‌روگذشتهازپیچیده‌تر

ومالیانضباطمستلزمجاریسالدرپولی
.ودبخواهدپولیپایهمنابعبرشدیدترکنترل

درصد رسید۳۲رشد سالانه نقدینگی به 

رقمبه۱۴۰۴خرداددرپولیپایه
رشدتارسیدتومانمیلیاردهزار۱۴۴۴
درصد۳۰حدودرقمپولیپایهنقطهبهنقطه

لیپوپایهجزئیاتبررسی.کندحکایترا
سالابتداییماهسهدرمی‌دهدنشان
بانکبهدولتیبخشبدهیخالص۱۴۰۴
دردرصدواحد۱٨/۵معادلسهمیمرکزی
انکبمطالبات.استداشتهپولیپایهرشد

ماهسهدردولتیشرکت‌هایازمرکزی
درصدی2۰حدودرشدباسالنخست
بیشکاهشدلیلبهعمدتا ‌کهشدهمواجه

بانکنزددولتسپرده‌هایدرصدی۱۴از
می‌دهدنشانبررسی‌ها.استبودهمرکزی

ناترازینیزودولتبودجهکسریکه
دهیبافزایشاصلیعواملازبانکیسیستم
.استمرکزیبانکبهبانک‌ها

درصدی مطالبات بانک مرکزی۲۰رشد 
از شرکت های دولتی

نشان۱۴۰۴بهارپایاندرپولیکل‌هایآماربررسی
دردرصد۳۳/۵نقطه‌به‌نقطهرشدثبتباشبه‌پولمی‌دهد

دروکردهتجربهاخیرماه۳۶دررارقمبالاترینخردادماه
یافتهافزایشدرصد۷۶بهنقدینگیازآنسهمنتیجه
آنسهموشدکاستهپولرشدسرعتازمقابل،در.است
سببکهموضوعییافت؛کاهشدرصد2۴بهنقدینگیاز

حرکتهمگراییسمتبهدیگربارمتغیردواینشد
ازاشینشرایطتغییراینازبخشیمی‌رسدنظربه.کنند
بهگردیبخشیوعیدشبمعمولفضایازگرفتنفاصله
درلاطودلارتبکاهشسیاسی،آرامنسبتااوضاعدلیل
نگجوقوعازپیشتورمیانتظاراتنسبیتعدیلوبهار
یاسیسفضایتغییرازبعدرونداینتداوم.باشدروزه۱2
بابعدیماه‌هایدردیدبایدواستابهامازهاله‌ایدر

دتبلندمسپرده‌گذاریهمبازآیانااطمینانی‌هاتشدید
پرریسکدارایی‌هایداشتناز(پولشبهسهمرشد)
.خیریاماندخواهدجذاب‌تر(پولسهمرشد)

۱۴۰۴سهم پول و شبه پول از نقدینگی تا پایان بهار 



بازبازارعملیاتازمرکزیبانکداده‌هایبررسی
بانک‌هاکهمی‌دهدنشانشهریورماهدومهفتهدر
هزار۴۵9حدودباز،بازارحراجبیستمیندر

نای.کرده‌اندنقدینگیدرخواستتومانمیلیارد
ریختادرثبت‌شدهمقداربالاترینسفارشمیزان
نقدینگیدرخواست‌هایازحتیواستبازاراین
.استگرفتهپیشینیزروزه۱2جنگدوراندر
میلیاردهزار2۵۰باتنهامرکزیبانکحال،اینبا

کردهموافقتبانک‌هاسفارشاتمجموعازتومان
ارسال‌شدهدرخواست‌هایازدرصد۵۵معادلکه

یکدرمقدارکمترینپذیرش،میزاناین.است
تشدنشان‌دهندهومی‌آیدشماربهگذشتهسال

.استمرکزیبانکانقباضیسیاست‌های
بالایدرخواست‌هایبامواجههدرمرکزیبانک

نپذیرفتهرادرخواست‌هااینازدرصد۴۵بانک‌ها،
بازاربهبانک‌هاتاشدموجبامراینکهاست

یرونقدینگیتأمینبرایشبانهیاقاعده‌مند
بازارایندرموجود،داده‌هایاساسبر.آورند
ازبیشتاتومانمیلیاردهزار2ازبانک‌هاشبانه،
اعتبارگیریبهاقدامتومانمیلیاردهزار22

.کرده‌اند
اعتباریتنگناینشان‌دهندهنظربهرونداین

أمینتدربانک‌هادشواریوبانکیشبکهدرشدید
واندمی‌تکهاستمرکزیبانکسویازنقدینگی

ندهآیدربهرهنرخوتورمنرخبرمحسوسیتأثیر
نتأمیدرشدیدمحدودیت‌هایبهتوجهبا.بگذارد

رایبشدخواهندمجبوربانک‌هااحتمالا ‌نقدینگی،
ورندآرویبهرهنرخافزایشبهبیشترمنابعجذب
هزینه‌هایافزایشدرمی‌تواندموضوعاینکه

وحوضبهوضعیتایننتیجه،در.باشدمؤثرمالی
روپیشمالیواقتصادیچالش‌هاینشان‌دهنده

قتصاداکلیروندبرآنتأثیروبانکیبخشبرای
.استکشور
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زتداوم سیاست های انقباضی در عملیات بازار با

از درخواست  بانک ها پاسخ به نیمی 
توسط بانک مرکزی

نتایجازشدهمنتشرآمارهایآخرین
اسلامیمالیاوراقحراجسیزدهمین

در‌هابانکسهمکهاستآنبیانگردولتی
بهاخیرحراجدودردولتیاوراقخرید
هعرضسیزدهمیندر.استرسیدهصفر
بهاوراقیدولتی،اسلامیمالیاوراق
شدعرضهتومانمیلیاردهزار۳۰/۱ارزش
ورفتفروشبهآنهمت2/۵تنهاکه
حقیقیخریدارانبهنیزفروشاینهمه

نرخ.شدانجامسرمایهبازارحقوقیو
اوراقاینبرایدولتپیشنهادی

لاستقباموردچندانکهبوددرصد۷/2٨
می‌تواندکهنگرفتقرارخریداران
نقدینگیشدیدتنگنایازنشانه‌ای
اوراقخریددرآن‌هاناتوانیوبانک‌ها
.باشددولتی

سهم خریداران در حراج اوراق دولتی
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شافزایبامردادماهدرنقطه‌به‌نقطهتورم
هبگذشتهماهبهنسبتدرصدیواحد۱/2
هماهانتورمروندبررسی.رسیددرصد۴2/۴
قیمت‌هاعمومیسطحمی‌دهدنشاننیز
تیرماهبهنسبتتابستانمیانهدر
کهحالیدراست؛داشتهرشددرصد2/9
شدهثبتدرصد۳/۵تیرماهماهانهتورم
درتورمصعودیروندهرچندبنابراین.بود

کاستهآنشدتازامایافته،ادامهمرداد
سرعتکاهشمی‌رسدنظربه.استشده
ازناشیحدیتاماه،ایندرقیمت‌هارشد
روزه۱2جنگتبعاتازاقتصادنسبیعبور
ریسک‌هایتداومحال،اینبا.باشد

سطحبرفشارموجبهمچنانسیاسی
انتظاراتپابرجاماندنوقیمت‌هاعمومی
.استشدهتورمی

هبی‌سابقسطحیدرمردادماهنقطه‌به‌نقطهتورم
نرخمیان،ایندر.استگرفتهقراراخیرماه2۷طی
با«دخانیاتوآشامیدنی‌هاخوراکی‌ها،»گروهتورم
ازبیشسهمیکهشدهگزارشدرصد۵۱/۴رقم
داشتهقیمت‌هاعمومیسطحافزایشدردرصد۱۵

نبیشترینیزگذشتهماه‌هایطیکهگروهیاست؛
بخشآن،ازپس.استکردهتجربهراتورمیفشار

حمل‌ونقل،درمان،وبهداشتشامل«خدمات»
وهتلهمچنینوآموزشفرهنگ،وتفریحارتباطات،
قیمت‌هارشددردرصدی۱۴حدودسهمیبارستوران

ماه‌هایبهنسبتآنتغییراتهرچندداشته،نقش
شبخنهایت،در.نمی‌دهدنشانچندانینوسانپیش

حدوددرصدی،۳۵/۷نقطه‌به‌نقطهتورمثبتبامسکن
خودبهرامرداددرصدی۴2/۴کلتورمازدرصد۱2

یکازبیشکمینیزانرژیگروهودادهاختصاص
.داردتورمدرسهمدرصد

درهزینه‌ایدهک‌هاینقطه‌به‌نقطهتورمرصد
فشاربیشترینکهمی‌دهدنشان۱۴۰۴مرداد
.استشدهواردکم‌برخورداردهک‌هایبرتورمی

ازبیشتورمیبااولدهکسهکهبه‌گونه‌ای
برایرقماینکهحالیدربوده‌اند،مواجهدرصد۴۴

دلیل.استشدهگزارشدرصد۴۱/2دهمدهک
کم‌درآمدخانوارهایکهاستآنشکافایناصلی
تأمینصرفراخوددرآمدازقابل‌توجهیبخش
آمار،مرکزگزارشاساسبر.می‌کنندغذاییمواد
برای«دخانیاتوآشامیدنی‌هاخوراکی‌ها،»گروه
دردرصد۴2/۳۶بابرابراهمیتیضریباولدهک

اینکهحالیدردارد؛تورمکلشاخصمحاسبه
.استدرصد22ازکمتردهمدهکبرایسهم

تورمهبمربوطگروهایندرقیمتافزایشبیشترین
دنبالبهعمدتا ‌کهبودهغلاتوناندرصدی9۳/۷
.استافتادهاتفاقمصوبقیمت‌هایرشد

درصد رسید۴۲/۴تورم نقطه به نقطه در مردادماه به 

تورم نقطه به نقطه به تفکیک گروه ها

تورم کدام دهک ها بیشتر افزایش یافت؟



۵

اقتصاد کلان

اخیرا ‌اسلامیشورایمجلسپژوهش‌هایمرکز
حقیقیبخشپایشخصوصدرراخودگزارش
شدرکهبه‌طوریاست،کردهبروزرسانیایراناقتصاد

گزارشدرکهخردادماه،دردرصدی۰/۱اقتصادی
تعدیلدرصد۰/2منفیبهبود،شدهاعلاممرکزقبلی
دررانایاقتصادیرشدپیش‌بینیگزارش،ایندر.شد

ص،خابه‌طور.استشدهآوردهنیزتابستانماهاولین
خریدمدیرانشاخصگزارشرکودیارقامادامهدر
مجلسپژوهش‌هایمرکزبازرگانی،اتاق(شامخ)

۱۴۰۴تیرماهاقتصادیرشدکهاستکردهپیش‌بینی
دررکودتعمیقازنشانیکهبرسددرصد۰/۳منفیبه

.داردایراناقتصاد
تفکیکبهاقتصادیرشدبرآوردگزارش،ایندر

رزیکشاوبخش.استشدهارائهنیزعمدهفعالیت‌های
ودامیوزراعیمحصولاتتولیدکاهشتاثیرتحت
وخامنفتبخشدرصدی،٨/۱افتبابارش‌هاکاهش

ناداستباپژوهش‌هامرکزبرآوردهایطبقطبیعیگاز
گروهدرصدی،2/9رشدبااوپکگزارش‌هایآخرینبه

تولیدشاخصکاهشتاثیرتحتمعادنوصنایع
کاهشومعدنوصنعتبخشدربورسیصنایع
افتبابورسیساختمانینهاده‌هایفروششاخص

مثبترشدتاثیرتحتخدماتگروهودرصدی۳/۴
افزودهارزشافزایشباخوداصلیبخش‌های

.استبودهروبرودرصدی۳/۳

برآورد جدید مرکز پژوهش های مجلس
۱۴۰۴از اقتصاد ایران در 

یشاخصشاغلان،تعدادبهجمعیتنسبتیاتکفلبار
این.استاقتصادیبهره‌وریوکاربازارارزیابیبرایکلیدی
نههزیمیانگینبطورشاغلفردهرکهمی‌دهدنشانشاخص
هانیجبانکداده‌هایبررسی.کندتأمینرانفرچندزندگی
اخیردههدوطیجهاندرشاخصاینکهمی‌دهدنشان
کمترینآسیاشرق.استبودهنفر2/2نزدیکوثابتتقریبا 

ردنیزاروپااتحادیهومتحدهایالاتوداشتهراتکفلبار
نایاماایراندر.دارندقرارایرانبهنسبتبهتریشرایط
درشاغلهرعبارتیبه.می‌دهدنشانرانفر۳/2عددنسبت
،همچنین.استنفرسهازبیشزندگیکنندهتأمینایران؛

پیشتاوداشتندایرانمشابهشرایطیکهترکیهوعربستان
بودند،کردهثبتراواحدی۳ازبیشنسبت2۰۰۷سالاز

بازارودبهبباعربستان.پیمودندرامتفاوتیمسیرآنازپس
ترکیهودهدکاهشنفر2/۰۶بهراشاخصاینتوانستکار
.استرسیده‌نفر2/۳۷رقمبهنیز

مقایسه بار تکفل در ایران و جهان

راماههردرشاپرکتراکنش‌های(تورماثرحذفبا)حقیقیرشد
رشدوجودبا.می‌دهدنشانقبلسالمشابهمدتبهنسبت
مدتبهنسبت۱۴۰۴مرداددرتراکنش‌هااسمیارزشدرصدی۴2

تراکنش‌هایارزش)تراکنش‌هاحقیقیارزشقبل،سالمشابه
درصدی۰/۰۳کاهشبا(تورماثراتگرفتننظردربدونشاپرکی
کاهششاهدکهاستمتوالیماهسومیناین.استشدهمواجه
دوازپسکهطوریبههستیم؛شاپرکتراکنش‌هایحقیقیارزش
اهمسهحالامی‌شد،مشاهدهرونقازنشانه‌هاییکهسالابتداییماه

فتارروحقیقیتقاضایافتورکودیسیگنال‌هایکهاستمتوالی
ندچهر.می‌شودمخابرهکشوراقتصادبهمصرف‌کنندگاناحتیاطی

دودیحتاتیرماهوخردادبهنسبترکوداینتابستان،میانیماهدر
کودربندازنتوانستهاقتصادهمچنانامااست،کردهپیداتخفیف
رشدداده‌هایبهنیازرکوددقیقتعریفبرایالبته.شودخارج

پرداختتراکنش‌هایکلکهشاپرکآماراماداریم،اقتصادی
یابیردبرایخوبپروکسییکمی‌کندنمایندگیراالکترونیک
.می‌شودمحسوبرکودورونقوضعیت
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تجارتمجموعایرانگمرکاعلامطبق
هبمنتهیماهپنجطیکشورغیرنفتیخارجی
باکالاتنهزار۵۳9ومیلیون۷۶بهامسالمرداد
،میانایندر.رسیددلارمیلیارد۴۴حدودارزش

شابهممدتبامقایسهدرکشورغیرنفتیصادرات
افزایشدرصد۰/۷تنهاوزنینظرازگذشته،سال

نشانکاهشدرصد۶ارزشیلحاظازاماداشته،
بازههمیندرنیزوارداتهمچنین.می‌دهد
ارزشینظرازودرصد۵/۴وزنیلحاظبهزمانی،
آماربهتوجهبا.استیافتهکاهشدرصد۱۶/۳
رشدوجودباایرانغیرنفتیصادراتشدهمنتشر
ویافتهکاهشارزشینظرازوزن،دراندک
ازهمچنانوارداتارزشتاشدهسببامرهمین

یتجارترازنتیجه،در.بگیردسبقتصادرات
تثببامردادماهپایانتاسالابتدایازکشور
.استماندهمنفیدلاریمیلیارد2/۱کسری

وارداتارزتامینبهمربوطآمارهایمرکزیبانک
تا۱۴۰۴سالابتدایاز.کردروزرسانیبهرا
دلارمیلیون۶۶٨ومیلیارد2۴ازبیششهریورماه۱۵
کههیافتتخصیصوارداتبرایمرکزیبانکسویاز
سهمدرصد،۷2تجاریکالاهایسهممیزانایناز

خدماتینیازهایودرصد2۵داروواساسیکالاهای
افزایششاهداخیرهفته‌هایطی.استبودهدرصد۳

جنگدورانشوکجبرانووارداتارزتخصیص
در.دبوکاهشیشهریوردومهفتهدرالبتهکهبودیم
ارزدلارمیلیارد۱/۵حدودشهریور۱۵تا9بازه

بهمربوطدلارمیلیون۶9۷کهشدهدادهتخصیص
ارزبادلارمیلیون۳۷2تجاری،کالاهایواردات

حدودواساسیکالاهایبهو2٨۵۰۰ترجیحی
خدماتینیازهایوارداتبهمربوطدلارمیلیون۳۳٨
رانزائارزتامینبهرقمایندلارمیلیون2۷۰کهبوده

.استداشتهاختصاصاربعین

میلیارد دلار رسید۴۴تجارت خارجی ایران به 

میزان تامین ارز واردات توسط بانک مرکزی

ونوظهورمحصولاتبررسیبهحاضرنمودار
2۰2۴سال‌هایطیجهانیتجارتدرپرتقاضا

مشاهدهکههمان‌طور.می‌پردازد2۰2۵تا
زمانهرازبیشجهانتجارتروندمی‌شود،
وفناوری‌محورکالاهایسمتبهدیگری
.استکردهحرکتزیستمحیطباسازگار

،یونی-لیتیومباتری‌هایبرقی،خودروهای
 (تراشه‌ها)نیمه‌هادی‌ها خورشیدی،پنل‌های

دورهایندرکههستنداقلامیمهم‌ترینجزو
.دمی‌کننتجربهراقابل‌توجهیتقاضایرشد

انرژی‌هایدردولت‌هاسرمایه‌گذاریافزایش
کاهشبرایجهانیسیاست‌هایوتجدیدپذیر
هبودکالاهااینجهشاصلیعاملآلایندگی،

مثلفناورانه‌ایمحصولاتحال،عیندر.است
هوشنرم‌افزارهایوکشاورزیپهپادهای
درپررنگ‌تریجایگاهبه‌تدریجنیزمصنوعی

.کرده‌اندپیداجهانیتجارتسبد

واقتصادکل(شامخ)خریدمدیرانشاخص
روندتداومازمردادماهدرصنعتبخششامخ
حال،اینبا.داردحکایتاخیرماه‌هایرکودی

شدهکاستهصنعتشامخکاهششدتاز
ایراناتاقپژوهش‌هایمرکزگزارش.است
نایکهاستاینازحاکیاقتصادکلشامخاز

درونتشدیدبامردادماهدرپیش‌نگرشاخص
هفدهمینبرایورسیده۴۵/۳عددبهکاهشی

شامخ.استداشتهرکودیروندمتوالیماه
برآورد۴٨/٨معادلمردادماهدرنیزصنعت
برایماهایندرشاخصمقدار.استشده

برخیدربه‌خصوص)متوالیماههفتمین
ونقلیهوسایلجملهازصنعتیفعالیت‌های

وازگونفتفراورده‌هایصنایعوابسته،قطعات
قرار۵۰خنثیمحدودهازکمتر(فلزیصنایع
اینروندکاهششدتازالبته.استگرفته

.استشدهکاستهشاخص

سیگنال رکودی شامخ صنعت برای هفتمین ماه متوالی
( شامخ)شاخص مدیران خرید 
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وارداتآزادسازیاثراتمهم‌ترینازیکی
بودهبازارایندرعجیبحبابترکیدنخودرو،
کالاییدوبارهخودروشدهباعثکهچیزی.است

.سرمایه‌گذاریبرایکالایینهوشودمصرفی
پیش‌فروشطرح‌هایازاستقبالاتفاقهمین
رتاثیتحتهمراداخلیشرکت‌هایتوسطخودرو
ریدخبرایپاییناستقبالکناردر.استدادهقرار

گازوبرقمداومقطعیوضعیتکارخانهازخودرو
خودروسازانتااستبودهدیگریعاملهمصنایع

سهتولیدآمار.شوندمواجهتولیدرکودبا
دتولیافتباسایپاکهمی‌دهدنشانخودروساز

تولیدافتباخودروپارسودرصدی۴۰حدود
کهخودروایرانولی.استشدهمواجهدرصدی۳۰

ماه۵طیشدهسپردهخصوصیبخشبهمدیریتش
الساندازهبهدقیقااستتوانستهامسالنخست
ریبانگکهرکودیازوباشدداشتهتولیدگذشته
.بگریزدگرفته،راسایپا

مقایسه تغییرات تولید خودروسازان در یکسال اخیر

اه‌هایدستگعملکردارزیابیطرحنتایجطبق
سالدرکسب‌وکارمحیطبامرتبطاجرایی
استان‌هایدراجراییدستگاه‌های،۱۴۰۳
وبختیاریوچهارمحالجنوبی،خراسان

ترضایمیزانبیشترینترتیببههرمزگان،
حالیدراین.کرده‌اندجلبرااقتصادیفعالان
استان‌هایدراجراییدستگاه‌هایکهاست

کمترینشمالی،خراسانوهمدانلرستان،
خودبهرااقتصادیفعالانرضایتمیزان

ایترضمعنیبهیکامتیــاز).داده‌انداختصاص
ازمطلقنارضایتیمعنیبه۱۰امتیازوکامل

ددعارزیابیایندرملیشاخص.(استعملکرد
رضایتکاهشنشان‌دهندهکهاست٨۷/۴
یاجرایدستگاه‌هایعملکردازاقتصادیفعالان
آنازقبلسالبهنسبت۱۴۰۳سالدرکشور

.است‌(۴/۷۱)

عملکردارزیابیطرحنتایج
طمحیبامرتبطاجراییدستگاه‌های
نشان۱۴۰۳سالدرکسب‌وکار
فعالانرضایتمیزانمی‌دهد
ازکشاورزیبخشدراقتصادی
دراجراییدستگاه‌هایعملکرد
دریاقتصادفعالانرضایتبامقایسه

صنعت،وخدماتبخش‌های
دارنمو.استشدهارزیابینامناسب‌تر

عملکردارزیابیشاخصروبرو
فاصلهدراجراییدستگاه‌های
نشانرا۱۴۰۳تا9۷سال‌های
بدتریننمودار،اینمطابق.می‌دهد
بهترینو9۷سالبهمربوطارزیابی
یاجرایدستگاه‌هایعملکردازارزیابی
.است9٨سالبهمربوط

شاخص ارزیابی عملکرد دستگاه های اجرایی

نقشه میزان رضایت از عملکرد دستگاه های اجرایی 
استان کشور۳۱در 

مرکز پژوهش های اتاق ایران:‌‌منبع

مرکز پژوهش های اتاق ایران:‌‌منبع
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نیازتوسعه،هفتمبرنامهاهدافطبق
بهبرنامهپایانتاباراوجزماندربرقمصرف
هدفاین.می‌رسدهزارمگاوات٨۵ازبیش

دردرصد۳سالیانهمتوسطرشدنشان‌دهنده
سالدرحال،اینبا.استبرنامهاجرایطول

امهبرنایناجرایسالنخستینکهگذشته
معادلتقاضاحداکثررشدمی‌آید،شماربه

 بهباراوجمصرفنیازوبودهدرصد۷/٨
کهیافتهافزایشمگاواتهزار٨۰حدود
شدهتعیینهدفازبیشترگیگاوات۴حدود

رشدسالسهحدودوبودهقانوندر
اولسالهمیندرراپیش‌بینی‌شده

رازیناتمسالهبنابراین،.استکردهپیش‌خور
مرتبطعرضهسمتبهآنکهازبیشبرق
ایدبکهداردمشکلاتیتقاضاسمتدرباشد
.گیردقرارسیاست‌گذاراولویتدر

روند تغییرات حداکثر نیاز مصرف برق در اوج بار

مدیریتشرکتآمارهایجدیدترین
لکارتفاعکهمی‌دهدنشانایرانآبمنابع

ازمیلیمتر۱۴۷/۷معادلجویریزش‌های
تا(۱۴۰۳مهر)جاریآبیسالابتدای

مقداراین.استشدهثبت۱۴۰۴مرداد2۴
شابهمدوره‌هایمیانگینبهنسبتبارندگی
دورهبهنسبتوکاهشدرصد۳9درازمدت
درصد۴۰معادلگذشتهآبیسالمشابه
بارندگیمیزان.می‌دهدنشانراکاهش
یانمازکهمی‌دهدنشاننیزاستانیتجمعی

(زنجان)استانیکتنهاکشوراستان۳۱
راگذشتهآبیسالبهنسبتبارشرشد
استاندربارش‌هامیزان.استکردهتجربه
میلیمتر۱۵9/۵جاریآبیسالدرنیزتهران
تهگذشآبیسالبهنسبتکهشدهثبت
.استکردهثبتراکاهشدرصد۳۰

طرح‌هایفعالیتحوزهبررسی
سالنخستماه۵درشدهمنتشر
صنایعکهمی‌‌دهدنشانجاری
وهزاریکباکشاورزیوغذایی
بتنساختلافباتومان،میلیارد۱2۷
ازدرصد22حدودصنایعدیگربه

بهراجمعیمالیتامینطرح‌های
آنازپس.استدادهاختصاصخود

میلیارد۶۰۳بافلزیومعدنیصنایع
دومرتبهدرصدی۱2سهموتومان

،آرایشیصنعت.دارنداختیاردررا
وخودروصنایعودرمانوبهداشتی
و۱۰باترتیببهنیزقطعات

جایبعدیرتبه‌هایدردرصد۷/۶
.گرفته‌اند

سهم صنایع از تامین مالی جمعی
۱۴۰۴ماه نخست ۵در 

استان کشور۳۱ریزش های جوی 
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بازارهای دارایی

صندوق‌هایبادلاربازدهیمقایسه
ابتدایازطلاصندوق‌هایوثابتدرآمد
صندوق‌هایمی‌دهدنشانتاکنون۱۴۰2
موازاتبهاخیرسالدودرثابتدرآمد
ویمرکزبانکپولیسیاست‌هایدرتغییر

دتوانسته‌انتورم،بابهرهنرخهمگام‌سازی
وکردهکسبدلاررشدمعادلبازدهی
راخودیونیت‌دارانسرمایهدلاریارزش
زمانهرکهاستحالیدراین.کنندحفظ

شاهددادهرخدلارنرخدرجهشی
ماابودیمثابتدرآمدصندوق‌هایجاماندگی

سودیتوانسته‌اندهموارهطلاصندوق‌های
رانسرمایه‌گذاآنازدلارنرخرشدازبیشتر
افزایشزماندردلیلهمینبهوکنندخود

وسیاسینااطمینانی‌هایوریسک‌ها
اینبهاقبالنرخافزایششاهداقتصادی
.هستیمسرمایهبازارمحصول

سالابتدایازتهرانبورسکلشاخص
شهریورماههفتهدومینمعاملاتپایانتا

باتامی‌دهدنشانرادرصدی۷حدودافت
هفتهاینپایانیروزهایدررشدوجود

گزینه‌هایدیگرازقدمیکهمچنان
عقبسفته‌بازیبازارهایدرسرمایه‌گذاری

بربورسشاخصبررسیمیانایندر.باشد
بهنماگراینمی‌دهدنشاندلارحسب

نزولاخیرسال۶طیسطحپایین‌ترین
ازپایین‌تردرصد۳۶حدودحالاوکرده

هکمعیاریدارد؛قرارخودتاریخیمیانگین
ازنشانه‌ایبازار،فعالانازبسیاریبرای

برایاربازنهفتهپتانسیلونسبیارزندگی
گرودرکهاستصعودمداربهبازگشت
وارزیوپولیسیاست‌هایدرتغییرات
سیاسیفضایبهبودآن،ازمهم‌ترشاید
.استکشور

بخش‌هایبهخُردسرمایهخروجوورودجریانحاضرنمودار
وثابتدرآمدصندوق‌هایسهام،شاملسرمایهبازارمختلف

کهجایی.می‌دهدنشانراروزه۱2جنگازبعدطلاصندوق‌های
ازراپولسیاسیواقتصادینااطمینانی‌هایوریسک‌هاافزایش
پارکینگو(طلا)پناهگاهسویبهوخارج(بورس)مولدبازار
شهریوردومهفتهازامابوددادهسوق(ثابتدرآمدصندوق)

هامسبهسرمایهجذباول،بودیم؛پولجریاندرتغییردوشاهد
دمی‌رسنظربه.ثابت‌هادرآمدیاپارکینگازپولخروجدوم،و

تشدیدباوشدهکمرنگبازارهانگاهازدوبارهجنگریسک
درردیدتبنابراین،.استشدهجایگزیناقتصادیفشاروتحریم‌ها

.تاسدادهتورمیانتظاراتافزایشبهراخودجایتصمیم‌گیری
کهامسهوشوندغیرجذابثابتسودهایاستطبیعیبنابراین،

.بپیونددبازارهاتورمیرالیبهجاماندهدلاراخیررشدهایاز
ارزذفحجنسازاقتصادیاصلاحاتیابین‌المللروابطدرتغییر

ابتورمیرالیمسیرمی‌توانندکههستندعواملیچندنرخی
.دشوبازارهایکه‌تازبورسودهدتغییرراطلاوارزپیشتازی

ساله۶شاخص دلاری بورس تهران در کف 

مقایسه بازدهی دلار با صندوق های درآمد ثابت و طلا

جریان ورود و خروج سرمایه خُرد 
در بخش های مختلف بازار سرمایه
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ازایراندرپرمخاطبارز۱۰کارنامهبررسی
اننششهریورمیانهتاترامپآمدنکاررویزمان

دورهایندردلارقیمتدرصدی2۷/۳رشداز
رالیصدرنشیندلارحالاینبا.داردماهه۷

درصد۶۰باروسیهروبلمانندارزهایی.نبودارزها
بسیاربازدهیتوانستنددرصد۴۵بایوروو

نیزچینیوآنوپوندحتی.کنندثبتبالاتری
در.دکرده‌انثبتدلاربهنسبترابالاتریرشد

کرد؛رشددرصد9/2تنهاترکیهلیرمقابل،
بالایتورمازناشیآنازبخشیکهموضوعی
آنکهمهمنکته.استبودهلیرارزشافتوترکیه
بهنسبتدلارنرخکمتررشدازمهمیبخش

وضعیتبهنیزپوندویوروهمچونارزهایی
ازمتاثرتنهاومی‌گرددبازارزاینجهانی
کشورداخلدراقتصادیوسیاسیتحولات
.نیست

اساسبر۱۴۰۴پایاندرانتظارمورددلارنرخ
امسالنخستنیمهدربورسآتیبازارمعاملات
هباوج‌گیریباسالابتدای.داشتزیادینوسانات

شکل‌گیریباامارسید،تومانهزار2۰۰ازبیش
بهتجررامعناداریافتوشدآرام‌ترمذاکراتیفضای
درصعودیمسیردوبارهروزه۱2جنگآغازبا.کرد
با‌هادرگیریپایانبهنسبتاکنونوگرفتپیش
رسیدهتومانهزار۱۴۱سطحبهدرصدی۱۵رشد
نده،آیسالاردیبهشتسررسیدبرایهمچنین.است
.می‌شودمعاملهتومانهزار۱۶2محدودهدردلار
زاربادرپولنرخرشدبهافزایشاینازمهمیبخش

بهبتنسنقدینگیکمتررشدکهجاییبرمی‌گردد؛
زدهرقمرابهرهنرخافزایشومنابعکمبودتورم،
روابطآیندهبهنسبتنااطمینانیهمزمان،.است

ویتتقبالاترقیمت‌هایدرراتقاضانیزبین‌الملل
رشدسرعتازکمینگرانی‌هاتعدیلهرچندکرده،

.استکاستهقیمت‌ها

شدننزدیکباعیار۱٨طلایگرمهرقیمت
راخودتاریخیرکوردتومانمیلیون9مرزبه

رابازارفعالانتوجهکهسطحیکرد؛جابه‌جا
ایناما.استکردهجلبخودبهپیشازبیش
بودجهانیطلایقیمتتاثیرتحتبیشتررشد
است؟زدهرقمرارکوردایندلارنرخنوسانیا

نشانرشداینبراثرگذارعواملسهمبررسی
معمولا ‌کهعمومیتصوربرخلافمی‌دهد
درمی‌دانند،اصلیعاملرادلارنرختغییرات
مسیردرجهانیاونسحرکتاخیر،هفته‌های
درطلاروندبربیشتریاثرتوانستهصعودی
یعنی۱۴۰۳بهمناززمانیبازهاگر.بگذاردایران
بررسیراامروزتاترامپ،ریاست‌جمهوریآغاز

ریاثجهانیطلایقیمترشدمی‌بینیمکنیم،
رشدازدرصدی2۶اثریدلارنرخودرصدی۳۳

.استداشتهداخلیبازاردرطلاقیمت

ارز پرطرفدار از زمان انتخاب ترامپ در بازار ایران۱۰مقایسه بازده 

«دلار پایان سال»پیش بینی بازار آتی از قیمت 

عیار ۱۸سهم عوامل اثرگذار بر رشد ماهانه طلای 
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سالابتدایازخودرووارداتآزادسازی
مواجهحبابتخلیهباراخودروبازار۱۴۰2
.ندگرفتقرارنزولیمسیردرقیمت‌هاوکرد
مدتاینطیخودرودلاریبازدهیاگرالبته
یاربسحبابتخلیهمیزانکنیمبررسیرا

یطکهطوریبه.می‌رسدنظربهمحسوس‌تر
خودروهایدلاریارزشمتوسطمدتاین

شدهمواجهدرصدی۴۰حدوداافتباداخلی
اینازاوضاعولیچینیخودروهایدر.است
ایندلاریقیمتواستبودهبدترهم

.استشدهنصفمتوسططوربهخودروها
وارداتآزادسازیبامی‌دهدنشانکهچیزی

پایانبهمونتاژکارانوچینی‌هایکه‌تازی
یکدربایدچینیخودروهایحالاورسیده
تیوارداخودروهایباسختوتنگاتنگرقابت
.کنندبازی

کهدمی‌دهنشانبانک‌هااعطاییتسهیلاتبررسی
یطتسهیلاتکلازساختمانومسکنصنعتسهم

کهاسترسیدهدرصد۳/۵بهامسالنخستماهه۴
ساختوایجادبرایهممقداراینازنیمیتنها

گردشدرسرمایهصرفعمدتابقیهوبودهمسکن
شرایطیدراین.استنبودهبلندمدتواموشده
،رئیسیدولتدرملیمسکنطرحآغازباکهاست

ازدرصد2۰کهبودندشدهمکلفبانک‌ها
.دهنداختصاصمسکنبخشبهراتسهیلاتشان

خوردهشکستعملدرمی‌بینیمحالاکهچیزی
افزایشوجودباکهاینتوجهجالبنکته.است

کاهششاهدگذشته،سالدوطیساخت‌وساز
کهچیزی.بوده‌ایممسکنساختبرایواماعطای
نمسکبازاروضعیتمشاهدهبابانک‌هامی‌دهدنشان

هبدادنوامبرایتمایلیملکنقدشوندگیعدمو
.ندارندسازندگان

بازاردر(Affordability)خانوارتوان‌پذیریشاخص
رآمددبهمسکنقیمتنسبتکهاستشاخصیمسکن،
هکمی‌دهدنشاننوعیبهومی‌سنجدراخانواریکسالانه
سالچندکندپس‌اندازرادرآمدشکلاگرخانواریک
سازماناستانداردهایطبق.شودخانه‌دارمی‌کشیدطول
بتنسکهمی‌شودمحسوبصرفهبهمقرونمسکنیملل

درولینسبتاین.باشدسال۳حدوددرآمدبهآنقیمت
ادنیمسکنبازارهایگران‌ترینازیکیعنوانبهچین
رسیدهسال2۳بههمتهراندرواستسال۳۰حدود
درعدداین.جهانیاستانداردبرابر٨تقریبایعنیاست؛

اغلبدرو۴حدودآمریکادر،۱۰تا۶اروپاییکشورهای
استانداردهایمحدودهدرفارسخلیجحاشیهکشورهای

درتنهاشاخصاین.داردقرار۳حدودیعنیجهانی
دروداردقرارواحد۳محدودهدردنیاشهرهایدرصد۱۳

محسوبگرانمسکننسبیقیمتجهاننقاطاغلب
.چینوایراناندازهبهنهالبتهمی‌شود،

افت ارزش دلاری خودروهای چینی

نسبت قیمت مسکن به درآمد سالانه

سهم صنعت ساختمان از تسهیلات بانکی
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هسازبیشترامپانتخابابتدایازجهانیطلای
دهنشان‌دهنواستداشتهبازدهیآمریکابورسبرابر
.تدنیاسسرمایه‌گذاریساختاردرپارادایمتغییریک
میتوررکودپارادایمدربدهیاوراقوسهامداراییسبد

تورمیدرکواین.باشدمناسبیریسکپوششنمی‌تواند
۱9۷۰دههمشابهیکیدهد؛رخمی‌تواندحالتدودر

سوننیکخروجباآمریکایینهادهایاعتبارکهمیلادی
استدورانیدومی.شدخدشه‌داروودزبرتونمعاهدهاز
د،می‌شومواجهعرضهسمتشوکباتامینزنجیرهکه
که2۰22سالدراوکراینبهروسیهحملهمثل
بااکامودیتی‌هتولیدوقطعناگهاناروپاگازدرصد۴۰

هرگویاجهانامروزشرایط.شدمواجهجدیاختلالی
نهادهایبهاعتمادسو،یکازدارد؛همباراپارادایمدو

خدشه‌دارترامپعصردررزروفدرالمانندآمریکامهم
بسیارهپایکالاهایتامین‌کنندگاندیگر،سویازوشده

صیهتوساکسگلدمنمعتبرموسسه.شده‌اندمتمرکز
سهمافزایشباراسرمایه‌گذاریسبدبایدمی‌کند
.بخشیدتنوعفلزاتوطلامانندکالاها

ازکالاهاتجارتسهمکهجهانآزادتجارتشاخصرشد
محاسبهراجهانکشورهای (GDP)داخلیناخالصتولید

رتصوی.استشدهمتوقفاخیردههدویکیطیمی‌کند
مختلفقرنسهدر(Globalization) شدنجهانی
روندبیستم،قرناوایلونوزدهمقرناواخرمی‌دهدنشان

اولهنیم.بودکردهکمکشاخصافزایشبهشدنصنعتی
اختلالدوم،واولجهانیجنگ‌هایدوراندربیستمقرن
جهانی‌شدنرونداماادامهدر.استمشهودکاملتجارتدر
هبودافزایشحالدردورهدوجزبهقبولیقابلشیببا

رکودوسردجنگدوراناوجکه۱9۷۰دههیکی.است
بحرانوقوعبا2۰۰٨سالازدیگری.استغربدرتورمی
جنگرسمیآغازبا2۰۱٨سالازادامهدروبزرگمالی

جمهوریریاستدومدوردرحالااو.ترامپتوسطتعرفه‌ای
ینمهم‌تروزدهدامنمسالهاینبهبیشتریشتابباخود
نیمحدود(Slowbalization)شدنجهانیروندضد
.استشدهآغازاخیرقرن

یهپاکالاهایعرضهشدیدتمرکزخوبیبهآمارچنددردقت
گازدرصد۳۰تنهاییبه2۰۳۰سالتاآمریکا.می‌دهدنشانرا

درغالبنقشچین.می‌کندتامینراجهان (LNG)مایع‌شده
مدوسوحدودزغال‌سنگ،ازنیمیدارد؛حیاتیمعدنیموادعرضه
.جهانمسدرصد۴۰ازبیشوآلومینیومدرصد۶۰لیتیوم،

کهکمیابمعدنیمواداستخراجدرصد9۰ازبیشهمچنین،
کثرمت.استچیناختیاردرهستندضروریمصنوعیهوشبرای
می‌شدباعث2۰۰٨سالازپیشتاکالاهاعرضه‌کنندگانبودن

یخیلعرضهسمتشوک‌هایوبمانندپایدارحدودیتاقیمت‌ها
یکدر«شدنجهانی»مسیرافولزمانازاما.نباشدشدید
اهرمیکعنوانبهپایهکالاهایمرحله‌ای،چهارفرآیند

ت‌هادولاول،.می‌شوندشناختهبین‌المللروابطدراستراتژیک
وسوبسیدهاتعرفه‌ها،ازاستفادهباراتامینزنجیره

زادماداخل،نیازرفعبادوم،.کردندداخلی‌سازیسرمایه‌گذاری‌ها
واقیمت‌هافتباعثعرضهمازادسوم،.شدصادرجهانبهتولید
نقشکهکشورهاییچهارم،.شدکوچکتولیدکنندگانحذف
مذاکراتیاسلحهبهراآنکردندکسبکالاهرعرضهدرغالب
ین،تامزنجیرهدراختلالریسککهفرآیندی.کردندتبدیل
.می‌دهدافزایشراتورموقیمت‌هاشدیدنوسان

تمرکز شدید عرضه کالاهای پایه 
که اهرمی برای مذاکرات تجاری و تحولات ژئوپلیتیک شده

بازدهی بازارها از زمان تحلیف ترامپ

روند جهانی شدن
(GDP)بر اساس نسبت تجارت کالاها به تولید ناخالص داخلی 



معاونت مطالعات اقتصادی و آینده پژوهی اتاق تهران
۱۴۰۴۱۳شهریور | ۱۸شماره 

ژئوپلیتیک و اقتصاد جهان

رهبرانشدننزدیکشانگهایهمکاری‌هایسازماننشست
راهندوروسیهچین،یعنیجهانجمعیتدرصد۴۰حدود
ابچینوروسیهاستراتژیکپیمان.دادنشانزمانهرازبیش

هرچند.شدمحکم‌تر2سیبریگازلولهخطتفاهم‌نامهامضای
اینامادارد،وجودچالش‌هاییتوافقات،شدننهاییتاهنوز

یجاداسیاسیمطلوبیتچیزهرازبیشطرفدوبرایتفاهم‌نامه
را«آسیاسویبهچرخش»پرچممی‌خواهندروس‌ها.می‌کند
زنیپکن.بکوبندمحکم‌تراروپابازارازگرداندنرویازپس

یکنزدآنهابههمچنانکرملیندهدنشانواشنگتنبهمی‌خواهد
اماممهنکته.کندحداقلراآمریکاگازبهنیازشالبتهواست

فشاراباخیراکهبودهندوزیرنخستمودی،بیشترشدننزدیک
هند.استمواجهسنگینبسیارتعرفه‌هایتهدیدوترامپشدید

نفتبرایاروپایی‌هاجایگزینخریداراوکراین،جنگزماناز
گرچه.استترامپدونالدفشارمحلهمینوشدهروسیهاورال

کاآمریباتقابلبرایچینوروسیهازبیشتربسیارهندی‌ها
بهبارنخستینبرایسال۷ازپسمودیامامی‌کنند،احتیاط
.دکراعلامآزادراکشوردوبینمستقیمپروازهایورفتچین

آستانهدرترامپجدیددوراندرکهاستنهادیمهم‌ترینرزرو،فدرال
یسرئپاول،جیبارهاوی.استگرفتهقراراستقلالواعتباردادندستاز
کوکلیزااقدام،تازه‌تریندروبودکردهتهدیدبهرهنرخکاهشبرایرافد

کایتشباالبتهکهکردهاخراجرارزروفدرالحکامهیاتعضوهفتازیکی
اتهیآرایشود،نهاییکوکاخراجاگر.استقضاییپروسهدرکوکخانم
بهرهنرخکاهشطرفدارانومی‌کندتغییرسفیدکاخنفعبه۳بر۴حکام
اگر،همچنین.استمهم‌ترپاولتغییرازحتیکهاتفاقیمی‌کنند،غلبه

فدرالردعضویتبرایتازگیبهکهترامپاقتصادیمعمارمیران،استیفن
هرهبنرخکاهشطرفدارانشود،تاییدسنامجلستوسطشدهمعرفیرزرو

یاسیستبعاتیونی‌کردیتموسسه.می‌گیرندقوتفداستقلالتزلزلو
التح.استکردهپیش‌بینیسناریوسهدررابازارهابرایرزروفدرالشدن
ازبهرهنرخشود،حفظرزروفدرالاستقلالکه(احتمالدرصد۶۰)پایه
ومی‌شودصعودیآمریکابورسمی‌یابد،کاهشدرصد۳/۷۵تادرصد۴/۵

نسیاسی‌شدسناریوهایدراما.نمی‌کندپیداشدیدیکاهشدلارارزش
بریمنفاثراینوشدخواهدبیشتربهرهنرخکاهششدتکامل،یاجزئی
رورزفدرالسیاست‌زدهخیلیحالتدرویژهبهدارددلارارزشوسهامبازار
.استشدهپیش‌بینیدرصد۱۰آناحتمالالبتهکه

ریاستزمانازدلارارزشمعنادارتضعیف
جایگزینارزهایبهنسبتترامپدونالدجمهوری

کبلواقتصادیاتحادهایکناردرپوندویورومانند
ویژهارزارائهبرایبرنامه‌هاییکهبریکسنظیرشرق
ارزعنوانبهدلارشدنجایگزینبحثدارندراخود
بهنگاهی.استکردههمیشهازداغ‌ترراجهانغالب
برایارجایگزینیبین‌الملل،تجارتازدلارفعلیسهم

درصد٨٨آمریکادلار.نمی‌دهدنشاننزدیکسال‌های
خارجیبدهی‌هایدرصد۷۰فارکس،معاملات
ارزیذخایرکلدرصد۶۰ازکمترکمیکشورها،
رااکالاهصادراتیفاکتورهایازنیمیازبیشوجهان

ورویجایگزیننزدیک‌ترین.می‌دهداختصاصخودبه
برخیواقتصادیبی‌ثباتیدرگیرخودکهاست

دلارارزشافتبازارینظرازحتیکهاستابهامات
آشوب.استکردهمواجهابهامبانیزراسالادامهدر

اربچندمینبرایفرانسهمجلسودولتدرسیاسی
.چالش‌هاستاینازنمونه‌ایاخیرسالدودر

مقایسه سهم از جمعیت و اقتصاد جهانی 
هند با آمریکا_روسیه_سه کشور چین

آینده بازارها بر اساس سناریوهای سیاسی فدرال رزرو

جایگاه دلار در تجارت جهانی

پژوهش آکادمی سامان:‌‌منبع
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جابه‌جادیگریازپسیکینقرهوطلارکوردهای
هرازایبهدلار۳۶۰۰کانالبهورودباکهطلا.می‌شود
برایزنینقرهویافتدستدیگریتاریخیاوجبهاونس

ازایبهدلار۴۰ازبیشبه2۰۱۱سالازبارنخستین
توسطبهرهنرخکاهشبرایانتظار.رسیداونسهر

رشدآمریکا،دلارجهانیارزشافترزرو،فدرال
و(ETF)طلابورسیصندوق‌هایسرمایه‌ایتقاضای
املعوهندوارداتمصرفیتقاضایافزایشبرایانتظار
ویسدر.بوده‌اندگرانبهافلزاترشدبراثرگذاربازاری
بهادیبی‌اعتمکناردرشرقوغربشکافتشدیددیگر،

کمیتحاتضعیفعبارتیبهیاآمریکاسیاسینهادهای
ادایجگرانبهافلزاتسویبهمهمابرروندیکقانون
نبودآمریکایی،دارایی‌هایداشتنازنگرانی.استکرده

توانهپشباارزهایبهدسترسیعدمومعتبرجایگزینی
کهدهبرگردانقبلقرنیکازبیشبهراجهانکالایی،
یتامندستکاریوتحریمغیرقابلکالاییکداشتن
.می‌کندایجادبیشتری

فدرالتوسطبهرهنرخکاهشقطعطوربهبازارها
انهم‌زماماکرده‌اند،پیش‌بینیشهریورپایانازرارزرو
شیافزایمجددتعرفه‌ایسیاست‌هایدلیلبهتورمنرخ
نزدیکدرصد۳بهدیگربارآمریکاهستهتورموشده
کهاستتورمیرکودپارادایمهماناین.استشده
نپاییاقتصادیرشدهمانیارکودازجلوگیریبرای
درو(رنگقرمزمنحنی)یابدکاهشبهرهنرخباید

هدفبالایهمچنانبازارانتظاریتورمنرخمقابل،
فضاایناصلیبرنده.استرزروفدرالدرصدی2

اکالاهاینارزش.استطلاآنهاراسدروپایهکالاهای
زدهیبانمی‌توانداقتصادوقتیومی‌کندرشدتورمبا

،(تورمازکمتربهرهنرخ)بدهدتورمازبیش
.‌برندمیپناهآنهابهداراییشانحفظبرایسرمایه‌گذاران

نظیردنیاسرمایه‌گذاریبانک‌هایاساس،همینبر
نزدیکنرخ‌هایاستنلیمورگانوساکسگلدمن
سالپایانتاجهانیطلایاونسبرایرادلار۴۰۰۰
.نمی‌دانندانتظارازدورچندان

السیکدرکهتلاطم‌هاییوفشارهاوجودبانفتبازار
کردهنوساندلار٨۰تا۶۰بازهبینتقریباداشته،اخیر
نفتباهرچندکهبودهگونه‌ایبهفضایعنی.است
اماکرد،خداحافظیبایدنظربهدورسال‌هایدلاری۱۰۰

تجربهقبلسالچندمانندنیزدلار۶۰زیرقیمت‌های
گانتولیدکنندکهاستآنعاملمهم‌ترینشاید.نشده‌اند

لافخبرآنهاگرفته‌اند،دستدررابازیآمریکاشیلنفت
جخارآنازیابازارواردمی‌توانندسرعتبهسنتیچاه‌های
صرفهازشیلنفتتولیددلار،۶۰زیرقیمت‌هایدر.شوند

چاهحفاریبرایراآنهادلار٨۰بالایقیمت‌هایومی‌افتد
فظحرانفتقیمتکفوسقفاین.می‌کندترغیبجدید
‌بینیپیشبین‌المللیموسساتبرخیاکنوناما.استکرده

لیلدبهآیندهمیلادیسالپایانتانفتقیمتمی‌کنند
استناد.بریزدنیزدلار۵۰تااستممکنعرضهگرفتنشدت
چینیتقاضاکمبودواوپکتولیداتافزایشبرنامهبهآنها
کستهشنفتبازارقدرتمندکفاینبارایندیدبایدواست

.خیریامی‌شود

طلا و نقره در جریان روند صعودی سه ساله، دو برابر شدند

مقایسه انتظارات تورمی و نرخ بهره در آمریکا

پیش بینی شکست کف یکساله قیمت نفت

%
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یا تعداد کلاهک های هسته ای عملیاتی در دن

(SIPRI)م مؤسسه بین المللی تحقیقات صلح استکهل:‌منبع

2۰2۶سالتارابرنتنفتقیمتچشم‌اندازنموداراین
پایه،حالتدر.می‌دهدنشانمختلفسناریوهایدر

‌بینیپیشباثباتتقریبا اخیرسال‌هایافتازپسقیمت‌ها
فتنمی‌تواندایرانعلیهشدیدتحریم‌هایاعمالاما.شده‌اند

یانهمسناریویدر.داردنگهپایهسناریویازبالاترکمیرا
هیقابل‌توججهشقیمت‌هاایران،صادراتکاملتوقفیعنی

ستهببهمربوطسناریوبدترینحال،اینبا.داشتخواهند
تجارتیک‌سومحدودکهگذرگاهیاست؛هرمزتنگهشدن
می‌تواندشدنشمسدودومی‌کندعبورآنازنفتجهانی
این.دهدافزایشبشکههردردلار۱۳۰بالایتاراقیمت‌ها
تامنیدرایرانوفارسخلیجژئوپولیتیکاهمیتبرآورد
.می‌سازدآشکارراجهانانرژی

لبرای دریافت صلح نوب عطش ترامپ

ونالدداشتیاقازگزارشیدراخیرااکونومیست
.نوشتنوبلصلحجایزهدریافتبرایترامپ
منصوبکمیته‌ایسویازسالهرکهمدالی
گفتهبهاما.می‌شوداعطانروژپارلمان

سه،مدالاینبهرسیدنبرایترامپاکونومیست
دادنپایان:گرفتههدفراجهانیبزرگپرونده

انپاکستوهندمناقشاتحلاوکراین،جنگبه
اما.ایرانوخاورمیانهبحرانبهدادنپایانو

چیست؟پروندهسهایناهمیتدلیل

هببایدنوبلصلحجایزهبهرسیدنبرایترامپ
راین،اوکبهروسیهحملهیعنیممکن،جنگسخت‌ترین

مرمستافزایشبه‌معنایاوکراینجنگادامه.دهدپایان
اساسبر.استاقتصادیخسارت‌هایوهزینه‌ها

خسارتملل،سازمانوجهانیبانکبرآوردهای
سالدردلارمیلیارد۱۵2حدودازجنگمستقیم
2۰2۴پایاندردلارمیلیارد۱۷۶ازبیشبه2۰22
اندمی‌تورقماینیابد،ادامهدرگیریرونداگرورسیده

در.کندرشدبیشتریسرعتباآیندهسال‌هایدر
میلیارد۵۰۰حدودبازسازینیازمندهرچندصلحمقابل،
یبراسرمایه‌گذاریبه‌عنوانهزینهاینامااست،دلاری

سرمایهجذبونوزیرساخت‌هایایجادرشد،بازگشت
.می‌کندپیدامعناخارجی

و۱٨۰حدودباهندمی‌دهدنشانبرآوردها
ظرفیتدارایهسته‌ایکلاهک۱۷۰باپاکستان
کنندهشتعادلاین.هستندبرابرتقریبا هسته‌ای
دومیانسیاسییامرزیتنشهرشدهموجب
وتشدیدخطرکشمیر،سربربه‌ویژهکشور،
حتییامنطقه‌ایبحرانیکبهشدنتبدیل

.اشدبداشتهپیدرراجهانیامنیتبرایتهدیدی
باریکدیگهمسایگیدرهسته‌ایقدرتدوحضور

ایننظامی،درگیری‌هایازطولانیتاریخچه‌ای
نقاطحساس‌ترینازیکیبهرامناقشه

همین.استکردهتبدیلجهانژئوپولیتیک
کاهشوکشمیرمناقشهحلاهمیتموضوع

.استکردهدوچندانراپاکستانوهندتنش‌های

Oxford Economics:‌منبع

اهمیت ژئوپولیتیک خلیج فارس و ایران در امنیت انرژی جهان 

مقایسه هزینه ادامه جنگ اوکراین با سناریوی صلح

برآوردهای بانک جهانی و سازمان ملل:‌منبع
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قصه  کوتاه اقتصاد 
برای اهالی غیراقتصاد

از بررسی تحولات اندیشه های اقتصادی
دوران باستان تا دوران معاصر

زااخیرا کهاستجدیدیجذابکتاب«اقتصادکوتاهقصه‌»
اندیشه‌هایتاریخوشدهمنتشرانتشارسهامیشرکتسوی

این.می‌کندروایترامدرندورانتاباستاندورانازاقتصادی
(Niall Kishtainy)«کیشتیانینایل»ازکتابیترجمهکتاب

العاتمطنتایجکهاستلندناقتصادمدرسهاستادواقتصاددان
 A Little History of Economicsعنوانتحتراخود

وکوتاهداستان‌هایازاستفادهبااثراین.استکردهمنتشر
ه‌ایشیوبهرااقتصادیپیچیدهمفاهیمتاریخی،شخصیت‌های

.می‌دهدتوضیحقابل‌درکوساده
بررسیهبداستان‌محور،ونونگاهیبا«کیشتیانی»کتاب،ایندر

رمعاصدورانتاباستاندورانازاقتصادیاندیشه‌هایتحولات
رویدادهایوتاریخیشخصیت‌هایازاستفادهبااو.می‌پردازد

.هدمی‌دتوضیحآنهاتاریخیبستردررااقتصادیمفاهیممهم،
نظریه‌هایباتنهانهخوانندهکهمی‌شودباعثرویکرداین

اجتماعیوتاریخیزمینه‌هایبلکهشود،آشنااقتصادی
.کنددرکنیزراآنهاشکل‌گیری

هکاستشدهتنظیممستقلوکوتاهفصل۴۰قالبدرکتاب
اقتصادتاریخدرخاصشخصیتیاموضوعیکبههرکدام

فصلیکقالبدرراموضوعیهرنویسنده.دارداختصاص
یافرضیمثالباابتدامسیر،این.می‌کندبیانچندصفحه‌ای

ازفراواناستدلال‌هایوشواهدبابعدومی‌شودآغازواقعی
نتیجهوگرددبازمی‌مثالهمانبهتاریخ،برجستهاقتصاددانان

ازشروعبا«کیشتیانی».می‌گیردجدید،سوالطرحبارالازم
بهطو،ارسوافلاطونمانندباستانیونانفیلسوفاناندیشه‌های

.ازدمی‌پردثروتتوزیعومالکیتعدالت،چونمفاهیمیبررسی
ونچاندیشمندانیمعرفیبهمختلف،دوران‌هایازگذرباسپس
ازدمی‌پرددیگرانوکینزمیناردجانمارکس،کارلاسمیت،آدام
.می‌کندبررسیجهاناقتصادیتحولاتبرراآنهاتأثیرو

و‌هااستعارهازاستفادهکتاب،اینبرجستهویژگی‌هایازیکی
.تاساقتصادیپیچیدهمفاهیمتوضیحبرایملموسمثال‌های

بهراصاداقتکینز،نظریهتوضیحبرای«کیشتیانی»مثال،برای
هبراخودتکان،هرازپسکهمی‌کندتشبیهاسباب‌بازییک

هکمی‌شودباعثتشبیه‌هانوعاین.برمی‌گردانداولیهحالت
.کندبرقرارارتباطاقتصادیمفاهیمباراحتیبهخواننده

بهعلاقه‌مندانودانشجویانبرایتنهانه«اقتصادکوتاهقصه‌»
باتابکاین.استمناسبنیزخوانندگانعمومبرایبلکهاقتصاد،
تحولاتبهتردرکبهخود،داستانیرویکردوسادهزبان

با«یکیشتین».می‌کندکمکاقتصادیاندیشه‌هایواقتصادی
چگونهکهمی‌دهدنشانتاریخی،وجامعدیدگاهیارائه

ثیرتأروزمرهزندگیوجوامعسیاست‌ها،براقتصادیاندیشه‌های
.گذاشته‌اند

تازهینگاهارائهباکهاستاثری«اقتصادکوتاهقصه‌»نهایت،در
کمکخوانندگانبهاقتصادی،اندیشه‌هایتاریخبهجذابو

برراآنهاتأثیروکننددرکرااقتصادیپیچیدهمفاهیمتامی‌کند
مطالبالدنببهکهکسانیبرایکتاباین.بشناسندامروزدنیای

وادداناناقتصتفکرروشباواستمفیدهستند،اقتصادمقدماتی
باکتاباین.شدخواهندآشناکلانوخرداقتصادیتصمیمات
کسیهربرایارزشمندمنبعیاقتصاد،وفلسفهتاریخ،ترکیب
پیراموناقتصادیدنیایازعمیق‌تریدرکمی‌خواهدکهاست
لهعبداسویاز«اقتصادکوتاهقصه‌»کتاب.باشدداشتهخود
راآنصفحه۳2٨درانتشارسهامیشرکتوشدهترجمهرجبی

.استکردهعرضهبازاربه
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